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تاوراق درآمد ثابنرخ روند تغییرات اوراق درآمد ثابت
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(ریال)دلار بازار آزاد و نیمادلار
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(لریا)روند قیمتی سکه بورسی طلا
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سکه بورسی با چه دلاری معامله می شود؟طلا
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(ریالمیلیارد )تجمیع ورود و خروج پول به صندوق های طلابازار سرمایه
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(میلیارد دلار)ارزش بازار سرمایه بازار سرمایه

میلیارد ریال115,123,000

(ریال1070000: دلار)میلیارد دلار 107



شاخص کل و هم  وزنبازار سرمایه
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1404بازده شاخص کل و هموزن از ابتدای سال 

شاخص کل شاخص هموزن



P/E(ttm)بازار سرمایه
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(میلیارد تومان)تغییر مالکیت حقوقی به حقیقی بازار سرمایه

میلیارد تومان40793: 1404خروج پول سال میلیارد تومان34781: 1403خروج پول سال 
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بتروند تغییرات ارزش صندوق های درآمد ثابازار سرمایه

درصد33,6: 1404رشد سال درصد52,8: 1403رشد سال 
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(انمیلیارد توم)ورود و خروج پول به صندوق های درآمد ثابتبازار سرمایه

384,583,843

125,759,214

473,605,025

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

300,000,000

350,000,000

400,000,000

450,000,000

500,000,000

1
4
0
4
-0
1
-0
5

1
4
0
4
-0
1
-1
0

1
4
0
4
-0
1
-1
8

1
4
0
4
-0
1
-2
3

1
4
0
4
-0
1
-2
6

1
4
0
4
-0
1
-3
1

1
4
0
4
-0
2
-0
3

1
4
0
4
-0
2
-0
8

1
4
0
4
-0
2
-1
3

1
4
0
4
-0
2
-1
6

1
4
0
4
-0
2
-2
1

1
4
0
4
-0
2
-2
4

1
4
0
4
-0
2
-2
9

1
4
0
4
-0
3
-0
3

1
4
0
4
-0
3
-0
6

1
4
0
4
-0
3
-1
1

1
4
0
4
-0
3
-1
7

1
4
0
4
-0
3
-2
0

1
4
0
4
-0
4
-0
1

1
4
0
4
-0
4
-0
4

1
4
0
4
-0
4
-0
9

1
4
0
4
-0
4
-1
6

1
4
0
4
-0
4
-2
1

1
4
0
4
-0
4
-2
4

1
4
0
4
-0
4
-2
9

1
4
0
4
-0
5
-0
1

1
4
0
4
-0
5
-0
6

1
4
0
4
-0
5
-1
1

1
4
0
4
-0
5
-1
4

1
4
0
4
-0
5
-1
9

1
4
0
4
-0
5
-2
2

1
4
0
4
-0
5
-2
7

1
4
0
4
-0
6
-0
1

1
4
0
4
-0
6
-0
5

1
4
0
4
-0
6
-1
1

1
4
0
4
-0
6
-1
6

1
4
0
4
-0
6
-2
2

1
4
0
4
-0
6
-2
5

1
4
0
4
-0
6
-3
0

1
4
0
4
-0
7
-0
2

1
4
0
4
-0
7
-0
7

1
4
0
4
-0
7
-1
2

1
4
0
4
-0
7
-1
5

1
4
0
4
-0
7
-2
0

1
4
0
4
-0
7
-2
3

1
4
0
4
-0
7
-2
8

1
4
0
4
-0
8
-0
3



روند تغییرات ارزش صندوق های سهامیبازار سرمایه

درصد4,6: 1404رشد سال درصد50,3: 1403رشد سال 
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404مقایسه بازدهی از ابتدای بازارها

2/5%

3/0%

12/5%

15/9%

18/2%

27/6%

دلار نیما

دلار آزاد

سکه بورسی

شاخص هم وزن

شاخص کل

تورم مرکب از اول سال



تحلیل بازار جهانی 
کامودیتی

فلزات گرانبها 

فلزات پایه

نفت و گاز

کشاورزی



World Bankیپیش بینی بازار جهانی کامودیت

می رسد و چهاارمین ساام متاوالی ۲۰۲۶کند که قیمت های جهانی کامودیتی ها به پایین ترین سطح شش ساله در بینی میبانک جهانی پیش-
دلیل رشد ضعیف اقتصاد جهانی، مازاد نفات و عادق قطعیات به۲۰۲۶و ۲۰۲۵در هر دو سام %۷پیش بینی کاهش . کاهش رو نشان می دهد

رکاورد زدن و افااایش ( طالا و نراره)فلااات گران بهاا . هستند( ۲۰۱۹)بالاتر از پیش پاندمی %۲۳با این حام، قیمت ها هنوز . سیاست ها است
.دداشتند، اما مواد غذایی و انرژی رو به کاهش هستن۲۰۲۵در + ۴۰%

ود شاپیش بینی مای. دلیل خودروهای الکتریکی راکد شده استرسیده و تراضا در چین به۲۰۲۰بالاتر از رکورد %۶۵به ۲۰۲۵مازاد نفت در -
گااز طییعای در . برساد( سام۵پایین ترین در )۲۰۲۶دلار در ۶۰و ( ۲۰۲۴دلار از ۱۳کاهش )۲۰۲۵دلار در هر بشکه در ۶۸نفت برنت به 

.صورت کلی رو به کاهش استافاایش داشته، اما به LNGدلیل تراضایاروپا به

هان همچناین آ. اناددلیل سرمایه گذاری در انرژی تجدیدپذیر چین به ثیات رسااندهافاایش را در اکتیر به%۵.۵( آلومینیوق، مس)فلاات پایه -
وانناد باه رکوردهاای  تهمچنین طالا و نراره نیاا می. دلیل عرضه زیاد را تجربه کندبه۲۰۲۷-۲۰۲۶در %۴و ۲۰۲۵در %۱۰تواند کاهش می

.برسند( ۲۰۱۹-۲۰۱۵تررییاً دو برابر متوسط )۲۰۲۶جدید در سام 

یل دلهبسویا. شودبینی میدلیل عرضه فصلی و غلات زیاد پیشبه۲۰۲۶در %۰.۳و ۲۰۲۵کاهش در %۶.۱برای قیمت های محصولات غذایی -
.شوندها در سام بعد تثییت، اما به نظر میرسد این قیمتمواجه شود۲۰۲۵با کاهش در سام تولید بالا و تنش های تجاری 



Goldman Sachsیپیش بینی بازار جهانی کامودیت

دلار در هار بشاکه در ۷۶شاود نفات برنات باه پیش بینی مای. تراضای نفت چین کند شده و عرضه آمریکا بیشتر از انتظار است-
.شودباعث کاهش قیمت ها می۲۰۲۵از LNGهمچنین موج عرضه . برسد۲۰۲۵

دلار در هار ۳۷۰۰شاود باه پیش بینی مای. دلیل تراضای سرمایه گذاری و بانک های مرکای رکورد زده استقیمت جهانی طلا به-
تاا پایاان ( اگر سرمایه گذاران خصوصی بیشتر وارد بشان)دلار ۴۹۰۰، و حتی ۲۰۲۶دلار تا میانه ۴۰۰۰، و ۲۰۲۵اونس تا پایان 

.همچنین نرره هم میتواند رکورد های بیشتری ثیت کند. برسد۲۰۲۶

دلار در هار تان ۱۲۰۰۰مس نیا در حام حاضر به تولید بالایی رسیده اما تراضای چین ضعیف بوده و کاهش داشته، اماا هادف -
.در دسترس است۲۰۲۵برای بعد از 

یمت ها به قیمت ها به انتهای روند ناولی خود رسیده و با تثییت عوامل ژئوپلیتیکی جهانی این ق۲۰۲۶پیش بینی می شود در سام -
. تثییت در این سطوح برسند



Oxford Economicsیپیش بینی بازار جهانی کامودیت

پیچیده خواهد بود بدین صورت که کاهش کلی قیمت ها ۲۰۲۵کند که بازار کامودیتی ها در بینی میاکسفورد اکونومیکس پیش-
.دلیل خرید بانک های مرکای و کاهش نرخ های اوراق خاانه وجود دارداما با روند صعودی برای طلا به

قیمت هاا در . و عرضاه قاوی غیار اوپاک قارار دارد( به خصوص در چین)همچنان تحت فشار تراضای ضعیف ۲۰۲۵بازار نفت در -
نیا ادامه پیدا خواهد کرد اما با عواملی مانناد تاأخیر اوپاک پالاس در افااایش ۲۰۲۵سروط کردند و این روند در انتهای ۲۰۲۴

.صعودی خواهد شد۲۰۲۶تولید روند قیمتی در سام 

د، در که روند ناولی بابت مازاد عرضه و تاثیر سیاست های پولی ایالت متحاده اتفااق افتادنا۲۰۲۵پیش بینی می شود بعد از سام -
.این روند به پایان رسیده و تثییت و بهیود قیمت ها با توجه به بهیود فعالیت جهانی اتفاق بیفتد۲۰۲۶آغاز سام 

ام بعاد هاا در سامانع از افااایش قیمات( نسیت سهاق به مصرف بالا)غلات از کف قیمتی تثییت شدند، اما عرضه زیاد همچنین -
.شودمی



J.P. Morganیپیش بینی بازار جهانی کامودیت

از طییعای همچنین تراضاای گا. دلیل مازاد عرضه به وجود بیایدشود که کاهش سرعت قیمت ها برای نفت برنت بهپیش بینی می-
.شودمیدبرای نیروگاه ها افاایش پیدا می کند، اما افاایش قیمت ها کن

تن در هر ساه ۵۶۶دلار نیا برسد و دلیل آن فرضیه تراضای متوسط ۵۰۵۵ممکن است به ۲۰۲۶قیمت هر انس طلا در انتهای -
.ماهه از سوی سرمایه گذاران و بانک های مرکای در این سام باشد

افاایش پیدا می کنند کاه دلیال آن سیاسات های پاولی آساان و تراضاای ۲۰۲۵در انتهای سام ( مس، آلومینیوق)فلاات صنعتی -
.دلیل عدق قطعیت تجارت خواهند داشتخودرو و ساختمان می باشد، اما رشد کلی ضعیف را به

نظیر تعرفاه های )به دلیل عوامل آب و هوایی و ریسک های تجاری ۲۰۲۵پیش بینی می شود پس از کاهش قیمتی در انتهای سام -
. قیمت ها تثییت شوند۲۰۲۶در سام ( ایالت متحده

یف چاین، ها رشد ضعطور کلی رو به کاهش است، اما فلاات گران بها استثنا هستند که عوامل اصلی آنبازار کامودیتی ها به*** -
.باشدمی( مانند سیاست های ایالت متحده آمریکا)عوامل ژئوپلیتیک و تعرفه های تجاری 



سال اخیر طلای جهانی5نمودار تاریخی قیمتی یپیش بینی بازار جهانی کامودیت



سال اخیر نفت جهانی5نمودار تاریخی قیمتی یپیش بینی بازار جهانی کامودیت



سال اخیر مس جهانی5نمودار تاریخی قیمتی یپیش بینی بازار جهانی کامودیت



نمادهای‌فولادی‌و‌معدنی‌بازار‌سرمایه



زنجیره فولادمیزان تولید



خوزروند ضرایب محصولات فولادی به شمش فنرخ محصولات

بوده % 70در دوسال گذشته به دلیل قطعی گاز و کمبود آهن اسفنجی در فصل زمستان، نسبت نرخ آهن اسفنجی به شمش در محدوده 
پیش بینی می شود در سال جاری و سال های آتی به دلیل بهره برداری از طرح های آهن اسفنجی و افزایش عرضه در این بخش،. است

.  نسبت آهن اسفنجی به شمش نسبت به سال های قبل کاهش یابد



ملوکنسانتره آهن چادر-معاملات بورس کالانرخ کامودیتی

.داردبا محوریت نماد چادرملو نشان از روند افزایشی نرخ کنسانتره در طول سالکنسانتره سنگ آهن معاملات 
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64,000

69,000

(کیلو/ریال)نرخ ریالی کنسانتره سنگ آهن



لآهن اسفنجی کگ-معاملات بورس کالانرخ کامودیتی

های فعلی استمعاملات آهن اسفنجی با محوریت نماد کگل نشان از ثبات نسبی قیمت در مقایسه با نرخ های اول سال با نرخ
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زشمش فخو-معاملات بورس کالانرخ کامودیتی
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نرخ تسعیر شمش فخوز 

300,013

322,504
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310,000

330,000

350,000

370,000

(کیلو/ریال)نرخ شمش فخوز 

با توجه . ار آزاد داردبا اینکه نرخ معاملات افزایشی بوده است اما با توجه به ثبات نرخ جهانی شمش, نرخ تسعیر فاصله ی زیادی با نرخ باز
. کندبه این که نرخ شمش فخوز مبنای معاملاتی محصولات زنجیره ی سنگ آهن است روند قیمتی آن به کل زنجیره سرایت می



نماد آهن و فولاد25سود و زیان صنعت

نیم سال ابتدای139813991400140114021403دوره مالی
1404

9,295,37410,084,32515,671,07715,552,61716,081,58413,331,5205,564,849فروش

4,593,550-10,315,106-11,913,639-11,841,171-10,038,324-6,213,456-6,604,873-بهای تماق شده کالای فروش رفته

2,690,5013,870,8685,632,7543,711,4464,167,9453,016,414971,299ناخالص( زیان)سود 

261,532-618,798-623,252-594,838-418,842-264,124-291,868-اداری و تشکیلاتی. هاینه های عمومی

2,472,6563,695,3665,246,0043,393,6333,656,8902,565,726736,170عملیاتی( زیان)سود 

277,369-573,654-487,488-317,055-232,466-259,755-279,560-هاینه های مالی

68,742-266,341-418,646-260,914-393,051-253,335-253,213-مالیات

2,307,9893,708,2825,566,2433,840,8633,871,9342,616,951587,050خالص( زیان)سود 

یدلار نیمای-مقادیر به هزار دلار

دارد1404و به خصوص در نیم سال ابتدای 1403روند سود سازی نمادهای فولادی نشان از افت قابل توجه عملکرد این شرکت ها در سال 

کویر فسازانفجهانفصبا هرمزفلوله فولاد فنوردکاوهفپنتا فولاژ

فسپا فخوز فجرفروسفولای سیسکوذوب فروژ فغدیرفرودفسبزوار

فخاس 

ارفع 
فروسیل



نماد آهن و فولاد25کیفیت عملیات
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نماد25-صنعت فولادP/E ttmمعاملات
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نماد معدنی10سود و زیان صنعت
یدلار نیمای-مقادیر به هزار دلار

دارد1404و نیم سال ابتدای 1403روند سود سازی معدنی هم به مانند نمادهای فولادی نشان از افت سود سازی در طی سالیان اخیر به خصوص در سال 

نیم سال اول 139813991400140114021403دوره مالی
1404

2,903,6913,791,0535,358,1544,712,2634,810,0084,037,9892,139,587فروش

1,587,255-2,845,282-3,125,514-2,723,901-2,482,996-1,646,366-1,395,611-هبهای تماق شده کالای فروش رفت

1,508,0802,073,0643,038,8732,074,0351,808,9481,192,708552,332ناخالص( زیان)سود 

اداری و . هاینه های عمومی
99,444-238,910-207,165-205,414-140,391-116,358-106,243-تشکیلاتی

1,448,2252,011,4263,011,8062,007,3881,704,7651,105,557472,842عملیاتی( زیان)سود 

62,302-80,501-85,579-66,529-29,810-17,594-26,469-هاینه های مالی

55,361-174,380-168,228-81,449-250,193-152,512-161,170-مالیات

1,359,8742,061,0393,028,4582,060,0331,786,2701,168,500425,871خالص( زیان)سود 

کگل کدماکمنگنزکبافقفزرکرومیتکگهر کاماکنورکچاد



نماد معدنی10کیفیت عملیات
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نماد10-نمادهای معدنی P/E ttmمعاملات
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نیحاشیه سود ناخالص نمادهای فولادی و معدبرآورد وضعیت آتی

ه در صنعت با توجه به تحلیل انجام شده و در نظر گرفتن نرخ های جهانی و وضعیت انرژی داخل کشور و همچنین تقاضایی ک
.فولاد برای محضولات متصور هستیم انتظار بهبود عملکرد و افزایش حاشیه سود نمی رود
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کگل 



نیحاشیه سود ناخالص نمادهای فولادی و معدبرآورد وضعیت آتی

ه در صنعت با توجه به تحلیل انجام شده و در نظر گرفتن نرخ های جهانی و وضعیت انرژی داخل کشور و همچنین تقاضایی ک
.فولاد برای محضولات متصور هستیم انتظار بهبود عملکرد و افزایش حاشیه سود نمی رود

فجر 

فولاد

فوکا 

فنورد 

فپنتا 

فسپا 

فخاس 

فولاژ 

کویر 

فولای 



نیحاشیه سود ناخالص نمادهای فولادی و معدبرآورد وضعیت آتی

ه در صنعت با توجه به تحلیل انجام شده و در نظر گرفتن نرخ های جهانی و وضعیت انرژی داخل کشور و همچنین تقاضایی ک
.فولاد برای محضولات متصور هستیم انتظار بهبود عملکرد و افزایش حاشیه سود نمی رود

هرمز 

ارفع

کاوه 

فجهان 

فخوز 

فسازان 



ممنون از توجه شما


